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INTRODUCAO

O RPPS do Estado de Séao Paulo prevé planos de beneficios definidos, sendo assim,
os beneficios futuros ndo serdo projetados em razdo da meta atuarial, mas sim da evolucédo da
legislacdo do ente federativo em comento.

N&o podemos olvidar que esse regime financeiro pressupde o equilibrio financeiro-
atuarial constante, pois se confronta as receitas de contribuicbes com as despesas com 0s
beneficios, sendo que no caso de insuficiéncia, aportes extraordinarios seréo efetuados por conta
do Estado (art. 27 da Lei Complementar n° 1.010/2007). Dito isto, podemaos concluir que o plano
de beneficios da S&do Paulo Previdéncia, encontra-se em situacao financeira equilibrada.

Notamos ainda que o Estado de Sao Paulo se vale do regime de reparticdo e ndo do
regime de capitalizacdo. A grande diferenca entre esses dois sistemas € que o de reparticao traz
como principal caracteristica a solidariedade entre os beneficiarios, ou seja, 0s servidores ativos
contribuem para o0 pagamento dos beneficios do grupo em inatividade e pensionistas. Quando os
servidores da ativa passarem a inatividade ou mesmo gerarem uma pensao, novos servidores da
ativa estardo contribuindo e arcando com o pagamento destes beneficios e assim por diante. O
regime de capitalizacdo, por sua vez, tem como caracteristica principal a individualidade. Cada
segurado contribuiria, em tese, para o seu proprio beneficio futuro.

Ressalta-se que o0s investimentos conservadores da SPPREV se destinam tao
somente a assegurar o valor real das disponibilidades financeiras no regime de reparticao simples,
adotado para o Regime Proprio Paulista.

Por fim, destacamos que no dia 25 de novembro de 2021, foi publicada a Resolug¢ao
CMN n° 4.963/2021, que revogara a partir em 3 de janeiro de 2022 a Resolucdo CMN n°
3.922/2010, por conta dessa vigéncia postecipada o relatorio de dezembro ndo sofreré alteracéo
no tocante a sua fundamentagao.

2. CENARIO ECONOMICO E POLITICA MONETARIA
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As informacdes constantes neste item foram extraidas da ata da 2432 Reunido do
COPOM ocorrida entre os dias 07 e 08 de dezembiro:

“No cenario externo, o ambiente se tornou menos
favoravel. Alguns bancos centrais das principais
economias expressaram claramente a necessidade de
cautela frente a maior persisténcia da inflacédo, tornando
as condi¢cbes financeiras mais desafiadoras para
economias emergentes. Além disso, a questdo
imobiliaria na China, a possibilidade de nova onda da
Covid-19 durante o inverno e o aparecimento da variante
Omicron adicionam incerteza quanto ao ritmo de
recuperagdo nas economias centrais. Esses eventos
geraram quedas nos precos de commodities
importantes, mas ainda é cedo para prever a extensao
deste movimento.

Em relacdo a atividade econdmica brasileira, a
divulgacéo do PIB do terceiro trimestre revelou evolugao
ligeiramente abaixo da esperada, apesar de as
atividades mais atingidas pela pandemia terem
continuado em trajetéria de recuperacdo robusta.
Indicadores de mais alta frequéncia indicam recuo da
atividade econdmica, difundido entre varios setores, em
setembro e possivelmente em outubro. No mesmo
sentido, os indices de confianca ja disponiveis para os
meses iniciais do trimestre corrente mostram
deterioracdo. Consequentemente, o Comité revisou
para baixo suas expectativas para a atividade no curto
prazo.

Para 2022, se por um lado a elevacdo dos prémios de
risco e 0 aperto mais intenso das condicdes financeiras
atuam desestimulando a atividade econémica, por outro,
o Copom avalia que o crescimento tende a ser
beneficiado pelo desempenho da agropecuaria e pelo
processo remanescente de normalizacdo da economia
— particularmente no setor de servicos e no mercado de
trabalho — conforme a crise sanitaria arrefece.

A inflacdo ao consumidor segue elevada, com alta
disseminada entre varios componentes, e tem se
mostrado mais persistente que o antecipado. A alta nos
precos dos bens industriais ainda ndo arrefeceu e deve
persistir no curto prazo, enquanto a inflacao de servigos
acelerou, refletindo a gradual normalizagcéao da atividade
no setor, dinamica que ja era esperada. As leituras
recentes vieram acima do esperado e a surpresa
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ocorreu tanto nos componentes mais volateis como nos

mais associados a inflac&o subjacente.
Prospectivamente, a queda significativa dos precos
internacionais de commodities energéticas, que tém
exibido volatilidade substancial, limitou a revisao para
cima das projecfes de curto prazo.

As diversas medidas de inflacdo subjacente
apresentam-se acima do intervalo compativel com o
cumprimento da meta para a inflagdo. As expectativas
de inflacdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela
pesquisa Focus encontram-se em torno de 10,2%, 5,0%
e 3,5%, respectivamente.

No cenério basico, com trajetdria para a taxa de juros
extraida da pesquisa Focus e taxa de cambio partindo
de USD/BRL 5,652, e evoluindo segundo a paridade do
poder de compra (PPC), as projecbes de inflacdo do
Copom situam-se em torno de 10,2% para 2021, 4,7%
para 2022 e 3,2% para 2023. Esse cenario supde
trajetdria de juros que se eleva para 9,25% a.a. neste
ano e para 11,75% a.a. durante 2022, terminando o ano
em 11,25% a.a., e reduz-se para 8,00% a.a. em 2023.
Nesse cenario, as projecfes para a inflacdo de precos
administrados sdo de 16,7% para 2021, 3,8% para 2022
e 52% para 2023. Adotam-se bandeira tarifaria
“escassez hidrica” em dezembro de 2021 e a hipotese
de bandeira tarifaria “vermelha patamar 2” em dezembro
de 2022 e dezembro de 2023".

3. CENARIO SPPREV

O Decreto do Governo do Estado de Séo Paulo N° 62.867, de 03 de outubro de 2017,
designou o Banco do Brasil S.A. como agente financeiro do tesouro estadual, obrigatoriedade esta
extensivel a Administracao Indireta, conforme disposto no seu art. 7°: "As aplicacfes financeiras
dos 6rgéos e entidades da Administracéo Direta e Indireta do Estado deverao ser centralizadas no
Banco do Brasil S.A., observado o disposto no Acordo Base de Parceria Institucional firmado nos
termos do Decreto n° 60.244, de 14 de marco de 2014".

Na mesma linha seguiu o Acordo Base de Parceria Institucional firmado entre o Governo
do Estado de S&o Paulo e o Banco do Brasil (Clausula Segunda - o exercicio da fungéo de agente
financeiro pelo Banco do Brasil abrangera necessariamente a centralizacao das aplicacdes das
disponibilidades de caixa das Autarquias aderentes ao Contrato).

No dia 24 de dezembro de 2020 foi assinado o 2° Termo de Aditamento, entre o Governo
do ESTADO de Sao Paulo e o Banco do Brasil S.A., disciplinando a atuacdo do Banco do Brasil
S.A., como agente financeiro do tesouro estadual, além de estabelecer condicbes gerais e diretrizes
técnicas para prestacéo de servi¢os financeiros e a execucao de atividades bancarias correlatas,
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no interesse do ESTADO de Sdo Paulo (“Acordo Base”), estendendo o prazo da parceria

institucional até 28 de setembro de 2027.

Em que pese a obrigatoriedade de contratacdo com o Banco do Brasil, este devera
apresentar segregacao bem definida entre gestdo de investimentos e tesouraria, além de oferecer
produtos compativeis com as metas de rentabilidade fixados na politica de investimentos, com 0s
menores custos, em especial quanto a taxa de administracao.

. ALOCACAO DOS RECURSOS - RESOLUCAO CMN 3.922/2010
4.1 Limites

De acordo com o art. 2° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, os recursos dos regimes
proprios devem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicacao:

| — renda fixa;

Il — renda variavel e investimentos estruturados (fundos de investimento multimercado,
fundos de investimento em participagdes e fundos de investimento classificado como “agdes -
mercado de acesso”);

Il — investimentos no exterior.

As disponibilidades financeiras da SPPREV, de acordo com a sua politica de
investimentos, devem ser alocadas no segmento de renda fixa e renda variavel/investimentos
estruturados de acordo com os seguintes itens da Resolugao CMN 3.922/2010:

| - Autorizacado de aplicagao nos fundos enquadrados no art. 7°, inciso |, alinea “b” da
Resolucao CMN 3.922/2010, no limite de até 100% das disponibilidades financeiras da SPPREV;

Il - Autorizacao de aplicacao nos fundos enquadrados no art. 7°, inciso IV, alinea “a” da
Resolucao CMN 3.922/2010, no limite de até 40% das disponibilidades financeiras da SPPREV;

Il - Autorizacao de aplicacéo direta em titulos publicos federais, conforme art. 7°, inciso I,
alinea “a@”, da Resolugao CMN 3.922/2010, no limite de até 100% das disponibilidades financeiras
da SPPREV;

IV- Autorizacdo de aplicacao nos fundos enquadrados no art. 8°, inciso Ill, da Resolucéo
CMN 3.922/2010, no limite de até 10% das disponibilidades financeiras da SPPREV.

4.2 Percentual da Carteira

Resolugao CMN 3922 Limite Carteira
Artigo 79, Inciso |, 'b' 100% 50,25%
Artigo 72, Inciso IV, ‘a' 40% 39,79%

Artigo 82, Inciso lll 10% 9,96%
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5. Carteira de Investimentos

5.1Valor por fundo

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS SPPREV - POSIGAO DEZEMBRO DE 2021

BBPrevid RFIRF-M1 | BBPREVIDRFIDKA2 | SPUBLICODIFERENCIA | BBRFRefDITPFI BB Previd RF Perfil MM Jurose Moedas TOTAL

Saldo Inicial 78.135.079,11 78.135.079,11

Aplicagio 7.111.740,73 7.111.740,73

ADM Resgate 7.757.329,30 7.757.329,30

Rend. ACC 593.115,43 593.115,43

Saldo Final 78.082.605,97 78.082.605,97

Saldo nicial 1.047.579.637,98 274.037312,16 8.475.051,40 | 44245451656 523.704.451,98 262.287.431,78 2.558.538.401,86

Aplicagdo 111.506.000,45 - 47.481.874,75 1.782.000,00 8.000.000,00 6.373.000,00 175.142.875,20

PREVID. Resgate 335.836.297,09 275.087.610,65 840104033 [ 226.232.871,20 2257215231 105.293.038,08 1.173.423.009,66

Rend. ACC (RS) 7.562.038,10 1.050.298,49 181.360,68 2.094.068,57 2.898.405,47 1.358.423,18 15.144.594,49

SaldoFinal 830.811.379,44 - 47.737.246,50 | 220.097.713,93 312.030.705,14 164.725.816,88 1.575.402.861,89
5.2Rentabilidade

Valorizacdo Cotas dos Fundos - DEZ/2021 (%)

1,00
0,84

0,80
0,76 -
0,71 0,70 0,73
0150 I I I I

BB Previd RF BB PREVID SPUBLICO BB RF Ref DI BB Previd RF MM Juros e
IRF-M1 RF IDKA 2 DIFERENCIA TP H Perfil Moedas

5.3Disponibilidade

Disponibilidade - Fundos

164.725.816,88

M BB Previd RF IRF-M1

312.030.705,14 M BB PREVID RF IDKA 2

= S PUBLICO DIFERENCIA
BB RFRef DITPFI

M BB Previd RF Perfil

m MM Juros e Moedas
298.180.319,90

47.737.246,50
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5.4 Volatilidade

Relacao Risco vs Retorno dos Fundos - 2021

5,00

R
w
o

R
o
o

)

w
w
o

3,00

= = B RO
owuouw
oo ooO

--------- Retorno (%
o
9y
o

0,00
0,00

0,50

BB Previd RF IRF-M1

BB RFRef DITP FI

5.5Quadro Resumo

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS SPPREV - POSIGAO DEZEMBRO DE 2021

BB PREVID RF IDKA 2

1,50
Risco (%)

—— BB Previd RF Perfil

2,50

3,00

S PUBLICO DIFERENCIA

MM Juros e Moedas

BB Previd RF IRF-M1 | BBPREVIDRFIDKA2 | SPUBLICODIFERENCIA | BBRFRefDITPFI BB Previd RF Perfil MM Juros e Moedas TOTAL
Rend. ACC 7.562.038,10 1.050.298,49 181.360,68 2.687.184,00 2.898.405,47 1.358.423,18 15.737.709,92
Rend. ACC Fundo (%) 0,84 0,71 0,70 0,76 0,80 0,73 0,80
Rend. ACC Real (%) 0,92 0,38 0,38 0,91 0,94 0,83 0,90
TOTAL Saldo Final 830.811.379,44 47.737.246,50 298.180.319,90 312.030.705,14 164.725.816,88 1.653.485.467,86
Proporgdo 50% 0% 2,9% 18% 19% 10% 100%
Volatilidade no ano (%) 0,64 2,61 0,13 0,14 0,15 031
Rentabilidade no ano (%) 2,64 4,65 3,80 4,39 4,62 4,37

5.6 Margem por fundo

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS SPPREV - POSICAQ DEZEMBRO DE 2021

| BBPrevidRFIRF-M1 | BBPREVIDRFIDKA2 | SPUBLICODIFERENCIA | BBRFRefDITPFI |  BBPrevidRFPerfl | MM Jurose Moedas |

L. 31/12/2021 6.208.104.156,65 |  9.277.694.74455 |  44.893.999.905 14 | 16.193,578,577,24 7.206.695.128,79 14.359.054.716,26
Limite PL Fundo 93121562350 | 139165421168 |  6.734.099.985,77 | 2429.036.786,59 1,081.004.269,32 717.952.735,81
Margem Resolugio CMN 282.959.847,07 | 3251677367 18.666.388,43 622.729,91
Margem PL 10040424406 | 139165421168 |  6.686.362.739,27 | 2.130.856.466,69 768.973.564,18 553.226.918,93

Margem por Fundo 100404.244,06 |  1.391.654.211,68 282.959.847,07 | 3251677367 18.666.388,43 622.729,91
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Riscos

6.1 S PUBLICO DIFERENCIA:

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO e dos FlIs sujeitam-se, em especial, aos
seguintes riscos:

a)

b)

c)

f)

g)

Risco de juros posfixados (CDI, TMS) - os precos dos ativos podem variar em virtude dos
spreads praticados nos ativos indexados ao CDI ou a TMS.

Risco de Taxa de Juros — A rentabilidade do fundo pode ser impactada em funcéo da flutuagéo
nos valores de mercado de posi¢coes detidas pelo FUNDO, ocasionadas pela variagdo das taxas
de juros praticadas no mercado.

Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os precos dos contratos de derivativos s&o
influenciados por diversos fatores que ndo dependem exclusivamente da variacdo do preco do
ativo objeto. Dessa forma, operac6es com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de proteger
posicdes, podem ocasionar perdas para o FUNDO e, consequentemente, para seus cotistas.
Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situacdo de estabilidade dos
mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitacdes de
resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos
financeiros BB RENDA FIXA CURTO PRAZO DIFERENCIADO SETOR PUBLICO FIC FI
integrantes da Carteira sdo negociados, podendo tal situacdo perdurar por periodo indeterminado.
Além disso, para todos os fundos que tenham despesas, o risco de liguidez compreende também
a dificuldade em honrar seus compromissos. A falta de liguidez pode provocar a venda de ativos
com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.

Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas verificadas nas
condig¢@es politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.
Risco Regulatério - a eventual interferéncia de 6rgaos reguladores no mercado como o Banco
Central do Brasil e a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, podem impactar os precos dos ativos
ou 0s resultados das posi¢cdes assumidas.

Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicbes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na conducdo operacional de
normalidade do SFN.

6.2 BB RF Ref DI TP FI

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO sujeitam-se, em especial, aos seguintes
riscos:

a) Risco de juros pos fixados (CDI, TMS) - os precos dos ativos podem variar em virtude dos

spreads praticados nos ativos indexados ao CDI ou a TMS.

b) Risco de Taxa de Juros — A rentabilidade do FUNDO pode ser impactada em funcéo da flutuacao

nos valores de mercado de posi¢coes detidas pelo FUNDO, ocasionadas pela variagao das taxas
de juros praticadas no mercado.



c)

d)

f)

9)

h)
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Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os precos dos contratos de derivativos sao
influenciados por diversos fatores que ndo dependem exclusivamente da variacdo do preco do
ativo objeto. Dessa forma, operacdes com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de proteger
posicdes, podem ocasionar perdas para o FUNDO e, consequentemente, para seus cotistas.

Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situacdo de estabilidade dos
mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitagbes de
resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liqguidez dos mercados nos quais os ativos
financeiros integrantes da Carteira sdo negociados, podendo tal situacdo perdurar por periodo
indeterminado. Além disso, para todos os fundos que tenham despesas, o risco de liquidez
compreende também a dificuldade em honrar seus compromissos. A falta de liquidez pode
provocar a venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.

Risco de Concentracao - Consiste no risco de perdas, decorrentes da pouca diversificacdo de
emissores dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO.

Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas verificadas nas
condicdes politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.

Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicbes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na conducao operacional de
normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN.

Risco Regulatorio - a eventual interferéncia de 6rgaos reguladores no mercado como o Banco
Central do Brasil e a Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM, podem impactar os precos dos ativos
ou os resultados das posi¢cdes assumidas.

6.3 BB Previd RF Perfil

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO e dos FlIs sujeitam-se, em especial, aos
seguintes riscos:

a) Risco de Crédito - Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros de renda fixa que
integram a Carteira ndo cumprirem com suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos
pactuados. Compreende também o risco de perda de valor em funcéo da deterioracao da classificagcéo
de risco do emissor, ou da capacidade de pagamento do emissor ou das garantias.

b) Risco de Concentragao - Consiste no risco de perdas, decorrentes da pouca diversificagcao de
emissores dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO.

c) Risco de Juros Pdés-fixados (CDI, TMS) - os precos dos ativos podem variar em virtude dos
spreads praticados nos ativos indexados ao CDI ou a TMS.
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d) Risco de Taxa de Juros — A rentabilidade do FUNDO pode ser impactada em funcéo da flutuacéo

nos valores de mercado de posi¢cdes detidas pelo FUNDO, ocasionadas pela variacdo das taxas de
juros praticadas no mercado.

e) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas verificadas nas
condicdes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.

f) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situacdo de estabilidade dos
mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitacbes de
resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos
financeiros integrantes da Carteira sdo negociados, podendo tal situacdo perdurar por periodo
indeterminado. Além disso, para todos os fundos que tenham despesas, 0 risco de liquidez
compreende também a dificuldade em honrar seus compromissos. A falta de liquidez pode provocar
a venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.

g) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os pregos dos contratos de derivativos sao
influenciados por diversos fatores que nao dependem exclusivamente da variagéo do preco do ativo
objeto. Dessa forma, operagdes com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de proteger posicoes,
podem ocasionar perdas para o FUNDO e, consequentemente, para seus cotistas.

h) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicbes que provoquem danos substanciais a BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FIC Fl outras, ou ruptura na conducao operacional de
normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN.

i) Risco Regulatério - a eventual interferéncia de 6rgédos reguladores no mercado como o Banco
Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, podem impactar os precos dos ativos
ou os resultados das posicdes assumidas

6.4 BB Previd RF IRF-M1

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO sujeitam-se, em especial, aos seguintes
riscos:

a) Risco de Taxa de Juros — A rentabilidade do FUNDO pode ser impactada em funcéo da flutuagéo
nos valores de mercado de posi¢coes detidas pelo FUNDO, ocasionadas pela variagdo das taxas de
juros praticadas no mercado.

b) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os precos dos contratos de derivativos sao
influenciados por diversos fatores que nao dependem exclusivamente da variagcao do preco do ativo
objeto. Dessa forma, operagcdes com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de proteger posicoes,
podem ocasionar perdas para o FUNDO e, consequentemente, para seus cotistas.

c) Risco de Descasamento em relacéo ao benchmark - A performance do FUNDO pode nao refletir
integralmente a performance do benchmark, visto que a implementacéo do objetivo de investimento
do FUNDO esta sujeita a uma série de limitacbes. Ademais, o risco de ndo aderéncia ao benchmark
pode ser incrementado em funcéo da maior flexibilizagéo na gestdo da Carteira do FUNDO.

d) Risco de vinculagéo a um benchmark - O benchmark do FUNDO pode ter resultados negativos,
implicando em perdas para o FUNDO.
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e) Risco de juros pos-fixados (CDI, TMS) - Os precos dos ativos podem variar em virtude dos

spreads praticados nos ativos indexados ao CDI ou a TMS.

f) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situacdo de estabilidade dos
mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitacbes de
resgate e/ou outros fatores que BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICO FIC FI
acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos financeiros integrantes da Carteira
sdo negociados, podendo tal situacéo perdurar por periodo indeterminado. Além disso, para todos os
FUNDOSs que tenham despesas, o risco de liqguidez compreende também a dificuldade em honrar seus
compromissos. A falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com descontos superiores aqueles
observados em mercados liquidos.

g) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas verificadas nas
condig¢@es politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.

h) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicbes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na condugédo operacional de
normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN.

i) Risco Regulatorio - A eventual interferéncia de 6rgéos reguladores no mercado como o Banco
Central do Brasil e a Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM, podem impactar os precos dos ativos
ou os resultados das posi¢cdes assumidas.

6.5 BB PREVID RF IDKA 2

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO sujeitam-se, em especial, aos seguintes
riscos:

a) Risco de Taxa de Juros — A rentabilidade do FUNDO pode ser impactada em funcéo da flutuacéo
nos valores de mercado de posices detidas pelo FUNDO, ocasionadas pela variacdo das taxas de
juros praticadas no mercado.

b) Risco de Investimento em Titulos Indexados a Inflacdo — o valor dos ativos financeiros pode
aumentar ou diminuir de acordo com a variacao do indice de inflacdo ao qual esta atrelado. Em caso
de queda do valor desses ativos, 0 patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente.

c) Risco de Descasamento em relacéo ao benchmark - A performance do FUNDO pode néao refletir
integralmente a performance do benchmark, visto que a implementacéo do objetivo de investimento
do FUNDO esté sujeita a uma série de limitagbes. Ademais, o risco de ndo aderéncia ao benchmark
pode ser incrementado em funcdo da maior flexibilizacdo na gestédo da Carteira do FUNDO

d) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situacao de estabilidade dos
mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitacbes de
resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos
financeiros integrantes da Carteira sao negociados, podendo tal situacdo perdurar por periodo
indeterminado. Além disso, para todos os FUNDOs que tenham despesas, o risco BB
PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI de liquidez compreende também a dificuldade



Sao Paulo Previdéncia
em honrar seus compromissos. A falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com descontos

superiores aqueles observados em mercados liquidos

e) Risco de vinculagcdo a um benchmark - O benchmark do FUNDO pode ter resultados negativos,
implicando em perdas para o FUNDO.

f) Risco de juros posfixados (CDI, TMS) - os prec¢os dos ativos podem variar em virtude dos spreads
praticados nos ativos indexados ao CDI ou a TMS.

g) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os precos dos contratos de derivativos séo
influenciados por diversos fatores que nao dependem exclusivamente da variacdo do preco do ativo
objeto. Dessa forma, operagdes com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de proteger posic¢oes,
podem ocasionar perdas para o FUNDO e, consequentemente, para seus cotistas.

h) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas verificadas nas
condig¢@es politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.

1) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicbes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na condugédo operacional de
normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN.

j) Risco Regulatorio - a eventual interferéncia de 6rgdos reguladores no mercado como o Banco
Central do Brasil e a Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM, podem impactar os precos dos ativos
ou os resultados das posi¢cdes assumidas.

6.6 BB MM JUROS E MOEDA

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO e dos FlIs sujeitam-se, em especial, aos
seguintes riscos:

a) Risco Cambial - o cenario politico, bem como as condicdes socioeconbmicas nacionais e
Internacionais pode afetar o mercado financeiro resultando em alteracdes significativas nos precos de
moedas estrangeiras ou no cupom cambial. Tais variacdes podem afetar negativamente o
desempenho do FUNDO. BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI.

b) Risco de Taxa de Juros — A rentabilidade do FUNDO pode ser impactada em funcao da flutuacao
nos valores de mercado de posi¢coes detidas pelo FUNDO, ocasionadas pela variacdo das taxas de
juros praticadas no mercado.

c) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os precos dos contratos de derivativos séo
influenciados por diversos fatores que nao dependem exclusivamente da variacéo do preco do ativo
objeto. Dessa forma, operagcdes com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de proteger posicoes,
podem ocasionar perdas para o FUNDO e, consequentemente, para seus cotistas.

d) Risco de Crédito - Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros de renda fixa que
integram a Carteira ndo cumprirem com suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos
pactuados. Compreende também o risco de perda de valor em fun¢éo da deterioracdo da classificacéo
de risco do emissor, ou da capacidade de pagamento do emissor ou das garantias.



Sao Paulo Previdéncia
e) Risco de juros posfixados (CDI, TMS) - os precos dos ativos podem variar em virtude dos spreads

praticados nos ativos indexados ao CDI ou a TMS.

f) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situacdo de estabilidade dos
mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitacbes de
resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos
financeiros integrantes da Carteira sdo negociados, podendo tal situacdo perdurar por periodo
indeterminado. Além disso, para todos os FUNDOs que tenham despesas, o risco de liquidez
compreende também a dificuldade em honrar seus compromissos. A falta de liquidez pode provocar
a venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.

g) Risco de Mercado Externo: O FUNDO poderéa aplicar em ativos financeiros e/ou em FUNDOs de
investimento que compram ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua
performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas
a todos os paises nos quais 0 FUNDO invista. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a
alteracdes nas condicdes politica, econémica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos ou entraves na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operacfes do FUNDO poderédo ser executadas
em bolsa de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistemas de registro, de custddia ou
de liquidacao de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacéo e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existe maneira de garantir o
mesmo padrao de conduta em diferentes mercados e nem, tampouco, a igualdade de condi¢cbes de
acesso aos mercados locais.

h) Risco de Contraparte - Possibilidade de ndo cumprimento, por determinada contraparte, de
obrigacoes relativas a liquidacdo de operacfes que envolvam a BB MULTIMERCADO LP JUROS E
MOEDAS FIC FI negociacdo de ativos financeiros, incluindo aquelas relativas a liquidacdo de
instrumentos financeiros derivativos.

1) Risco de Concentragcao - Consiste no risco de perdas, decorrentes da pouca diversificacao de
emissores dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO.

J) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas verificadas nas condigdes
politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.

k) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
Instituicbes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na conducao operacional de
normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN.

I) Risco Regulatdrio - a eventual interferéncia de 6rgdos reguladores no mercado como o0 Banco
Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, podem impactar 0os precos dos ativos
ou os resultados das posi¢cdes assumidas.
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l. Anexos

|.1Relatério detalhado da Carteira;
|.2 Extrato Fundos Previdéncia;

[.3 Extrato Fundos Administragao;
[.4 Ata reunido do Copom;
[.5 Boletim Focus;

|.6 Parecer do Comité de Investimentos — Ata da Ultima reunido.

ELABORACAOQO: Comité de Investimentos (Portaria SPPREV n° 214/2015 c.c Portaria
SPPREV 127/2021 e Deliberagdo CA-SPPREV n° 01, de 11 de junho de 2021)



