GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
SECRETARIA DE ORGAMENTO E GESTAO
SAO PAULO PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS — ATA DE REUNIAO N°01/2022

Aos seis dias do més de janeiro de 2022 reuniu-se presencialmente o Comité de
Investimentos da Sdo Paulo Previdéncia, com os membros: André Carvalho Penafieri, Analista em
Gestédo Previdenciaria, Victor Canda Gomez de Souza, Técnico em Gestdo Previdenciaria e André
Moura Robles, Analista em Gestéo Previdenciéria, para apreciacdo do retorno de investimento dos
fundos nos quais a SPPREV mantém recursos aplicados, referente ao més de dezembro de 2021,
discusséao da estratégia de alocagéo para o més de janeiro e definicdo do cronograma de reunides
para 2022

A) Apreciagéo do retorno de investimentos dos fundos nos quais a SPPREV

mantém recursos aplicados:

Passamos a analisar a taxa de retorno (rendimentos mensais) dos fundos de
investimento “BB IRF-M1”, “BB Perfil, “BB RF Ref DI TP FI”, “BB S PUBLICA DIFERENCIA”, “BB
IDKA 2 e “BB MM Juros e Moeda” no més de outubro:

1. “BBIRF-M1": 0,92%);

2. “BB IDKAZ2: 0,38%;

Os fundos poés-fixados apresentaram as seguintes rentabilidades:
3. “BB S PUBLICA DIFERENCIA”: 0,38%;

4. "BB RF Ref DI TP FI”: 0,91%;

5. “BB Perfil”:0,94%.

Por fim, o fundo Banco do Brasil Juros e Moedas, classificado como Multimercado
apresentou o seguinte retorno:

6. “BB MM Juros e Moeda”: 0,83%.

Considerando o total dos investimentos, a taxa média de retorno da carteira de
investimentos da SPPREV, em dezembro de 2021 (ponderada pelas disponibilidades em cada
fundo), foi de aproximadamente 0,90%, com rendimento total no valor de R$15.737.709,92.
Lembramos sempre que os investimentos da SPPREV tém por objetivo buscar o valor real das
disponibilidades financeiras no regime de reparticdo simples, adotado para o Regime Préprio
Paulista e ndo para assegurar pagamentos de longo prazo. Dito isto o fluxo de caixa, com viséo de
curto prazo, pode ser observado no quadro abaixo:
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS SPPREV - POSICAO DEZEMBRO DE 2021

RE-ML 2 88 RF RefDI TP I [ TOTAL
Saldo Inicial 78.135.079,11 78.135.079,11
Aplicacio 7.111.740,73 7.111740,73
ADM Resgate 7.757.329,30 7.757.329,30
Rend. ACC 593.11543 593.11543
Saldo Final 78.082.605,97 78.082.605,97
Saldo Inicial 1.047.579.637,98 274.037.312,16 2.475.051,40 442.454.516,56 523.704.451,98 262.287.431,78 2.558.538.401,86
Aglicacio 111.506.000,45 - 47.481.874.75 1.782.000,00 £.000.000,00 6.373.000,00 175.142.875,20
PREVID. Resgate 335.836.297,09 275.087.610,65 8.401.040,33 226.232.871,20 222572.152,31 105.293.038,08 1.173.423.009,65
Rend. ACC (RS) 7.562.038,10 1.050.298,49 181.360,68 2.094.068,57 2.898.405,47 1.358.423,18 15.143.534,49
Saldo Final 830811.379,43 - 47.737.246,50 220.097.713,93 312.030.705,14 164.725.816,88 1.575.402.861,89
Rend. ACC 7.562.038,10 1.050.298,49 181.360,68 2.687.184,00 2.898.405,47 1.358.423,18 15.737.709,92
Rend. ACC Fundo (5%) 0,84 0,71 0,70 0,76 0,80 073 080
Rend. ACC Real (%) 0,52 038 0,38 0,1 0,94 0,83 0,90
TOTAL saldo Final 830.811.379,44 - 47.737.246,50 298.180.319,90 312.030.705,14 164.725.816,88 1.653.485.467,86
Proporgio 50% 0% 2,9% 18% 19% 10% 100%
no ano (%) 0,64 2,61 0,13 0,14 0,15 031
ano (%) 2,64 4,65 3,80 439 462 437
PL 31/12/2021 6.208.104.156,65 9.277 684.744,55 44.890.999.90514 | 16.190.578.577 24 7.206.695.128,79 14.359.054.716.26
Limite PL Fundo 93121562350 1.391.654.211,68 6.734.009.985,77 2429.036.786,59 1.081.004.263,32 717.952.735,81
WMargem Resolugso CMN 282959.847,07 3251677367 18.666.388,43 52272991
Margem PL 100.404.244,06 1.391.654.211,68 6.686.362.739,27 2.130.856.466,69 768.973.564,18 553.226.918,93
Margem por Fundo 100.404.244,06 1.391.654.211,68 282.959.847,07 32.516.773,67 18.666.388,43 622.720,91
Resolugio CMN 3922 Limite Carteira
Artigo 79, Inciso 1, b’ 100% 50,25%
Artigo 79, Inciso IV, 'a" % 39,79%
Artigo 89, Inciso Il 10% 9,96%

Com base no Relatério de Mercado — FOCUS, de 31 de dezembro de 2021, a
expectativa do mercado para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA para 2021

ficou em 10,01% ao ano.

Permanecendo essa tendéncia, a taxa de juros real para o ano de 2021 estara
consideravelmente comprometida, em razdo da taxa béasica de juros em seu patamar atual de
9,25% ao ano, que afeta diretamente a rentabilidade dos fundos de investimento em renda fixa, nos

quais os recursos da SPPREV estéo alocados.
B) Estratégia de alocacdo de recursos em janeiro:

Convém destacar, antes da discussao sobre a estratégia de alocagdo para janeiro
de 2022 que no dia 25 de novembro de 2021, foi publicada a Resolucao CMN n° 4.963/2021, que
revogou a partir do dia 3 de janeiro de 2022 a Resolu¢cdo CMN n° 3.922/2010.

Por conta dessa alteragdo a nova regulamentacéo passou a permitir que os fundos
do artigo 7°, I, “b”, sejam atrelados a indice de renda fixa de taxa de juros de um dia (CDI), desde
gue aplicados exclusivamente em titulo publicos federais. Logo, o novo artigo 7°, |, “b”, passa a
considerar os fundos que apliquem 100% de sua carteira em titulo publicos, sejam eles com
caracteristicas de pré-fixados ou de pos-fixados.

Essa medida permite a ampliacdo de aplicagdo em fundos pdés-fixados, que antes
estavam restritos ao limite de 40% das aplicagbes - art. 7, IV, “a@” da Resolugao CMN 3.922/2010. A
nova Resolucao CMN n° 4,963/2021 transporta a classificagdo do antigo art. 7°, inciso 1V, alinea “a”,
para o novo artigo 7°, inciso Ill, “b”, e ampliar o limite de aplicagdo para 60%. Em relagdo aos
fundos multimercado, classificados no artigo 8°, inciso Il da Resolugdo CMN 3.922/2010, estes

passam a ser classificados no art. 10, inciso | da Resolugdo CMN 4.963/2021.
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Diante de todo o exposto, com a devida correspondéncia a Resolugdo CMN
4.963/2021, pretendemos dar preferéncia para a aplicacdo de até 90% em fundos com
caracteristicas de pés-fixados tanto do art. 7°, I, “b” quanto do art. 7°, Ill, “b”. Os 10 % restantes
pretendemos aplicar no fundo classificado no art. 10, I.

Por fim, ficou definida como regra para fixagdo do cronograma das reunides do

Comité de Investimentos toda primeira quinta-feira do més e, em sendo feriado o préximo dia util

subsequente.

Nada mais havendo a tratar, lavramos a presente ata, assinada pelos membros do
Comité.
Victor Canda Gomez de Souza André Carvalho Penafieri

André Moura Robles
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