GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
SECRETARIA DE ORCAMENTO E GESTAO
SAO PAULO PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS — ATA DE REUNIAO N°11/2022

Aos trés dias do més de novembro de 2022 reuniu-se virtualmente o Comité de
Investimentos da S&o Paulo Previdéncia, com os membros: André Carvalho Penafieri, Analista em
Gestao Previdenciaria, Victor Canda Gomez de Souza, Assistente Técnico Previdenciario | e André
Moura Robles, Analista em Gestéo Previdenciaria, para apreciacdo do retorno de investimento dos
fundos nos quais a SPPREV mantém recursos aplicados, referente ao més de outubro de 2022,
discussdo da estratégia de alocacdo para o més de novembro e deliberacdo e aprovacao da

proposta da Politica de Investimentos para 2023.

A) Apreciacdo do retorno de investimentos dos fundos nos quais a SPPREV

mantém recursos aplicados:

Passamos a analisar a taxa de retorno (rendimentos mensais) dos fundos de
investimento “BB IRF-M1”, “BB S PUBLICA DIFERENCIA”, “BB RF Ref DI TP FI”, e “BB Perfil’ no

més de outubro:
Os fundos em renda fixa apresentaram as seguintes rentabilidades:
1. “BBIRF-M1": 0,98%;
2. “BB S PUBLICA DIFERENCIA”: 1,05%;
3. “BB RF Ref DI TP FI”: 1,14%;

4. “BB Perfil”: 1,12%.

Considerando o total dos investimentos, a taxa média de retorno da carteira de
investimentos da SPPREV, em outubro de 2022 (ponderada pelas disponibilidades em cada fundo),
foi de aproximadamente 1,14%, com rendimento total no valor de R$ 3.217.773,89. Lembramos
sempre que os investimentos da SPPREV tém por objetivo buscar o valor real das disponibilidades
financeiras no regime de reparticdo simples, adotado para o Regime Proprio Paulista e ndo para
assegurar pagamentos de longo prazo. Dito isto o fluxo de caixa, com visdo de curto prazo, pode

ser observado no quadro abaixo:
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS SPPREV - POSICAO OUTUBRO DE 2022

BB Previd RF IRF-M1 * | S PUBLICO DIFERENCIA *| BB RF Ref DI TP FI BB Previd RF Perfil TOTAL
Saldo Inicial 81.431.291,73 81.431.291,73
Aplicagdo 3.626.531,98 3.626.531,98
ADM Resgate 2.810.005,70 2.810.005,70
Rend. ACC 836.863,04 836.863,04
Saldo Final 83.084.681,05 83.084.681,05
Saldo Inicial 63.924,36 5,72 418.379.540,95 110.840.267,66 529.283.738,69
Aplicagdo 95.717.054,62 25.349.222,46 121.066.277,08
PREVID. Resgate 367.240.410,71 83.060.102,68 450.300.513,39
Rend. ACC (R$) 628,89 0,06 1.784.769,70 595.512,20 2.380.910,85
Saldo Final 64.553,25 5,78 148.640.954,56 53.724.899,64 202.430.413,23
Rendimento més (RS) 628,89 0,06 2.621.632,74 595.512,20 3.217.773,89
Rendimento Fundo (%) 0,98 0,97 1,03 1,04 1,03
Rendimento Real (%) 0,98 1,05 1,14 1,12 1,14
TOTAL Saldo Final (RS) 64.553,25 5,78 231.725.635,61 53.724.899,64 285.515.094,28
Proporgdo Carteira 0% 0% 81% 19% 100%
Rendimento Fundo ano (%) 9,45 9,29 10,04 10,21
Rend. Fundo 12 meses (%) 11,23 10,64 11,52 11,79
Volatilidade Fundo 12 meses (%) 0,51 0,13 0,13 0,13
* Saldo referente a bloqueio judicial (processos de pagamento de OPV).
BB Previd RF IRF-M1 * | S PUBLICO DIFERENCIA *[ BB RF RefDI TP FI BB Previd RF Perfil
P.L. 31/10/2022 6.033.726.634,06 28.256.194.855,53 | 32.027.818.666,79 | 12.427.649.222,70
Limite PL Fundo 905.058.995,11 4.238.429.228,33 | 4.804.172.800,02 1.864.147.383,41
Margem Resolugdo CMN 3.378.119,22
Margem PL 904.994.441,86 4.238.429.222,55 | 4.572.447.164,41 1.810.422.483,77
Margem por Fundo 904.994.441,86 4.238.429.222,55 | 4.572.447.164,41 3.378.119,22
Resolugdo CMN 4963 Limite Carteira
Artigo 79, Inciso |, 'b" 100% 81%
Artigo 72, Inciso lll, 'a’ 60% 19%

Com base no Relatério de Mercado — FOCUS, de 28 de outubro de 2022, a
expectativa do mercado para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA para 2022

ficou em 561% ao ano.

A taxa basica de juros, que afeta diretamente a rentabilidade dos fundos de
investimento em renda fixa, nos quais os recursos da SPPREV estdo alocados, permaneceu, de
acordo com a 250? Ata da Reunido do COPOM ocorrida entre os dias 25 e 26 de outubro, em
13,75%.

B) Estratégia de alocacdo de recursos em novembro:

Por conta do alto valor recebido referente a 32 parcela da Participagdo Especial no
més de agosto e royalties (aproximadamente R$ 849 milhdes), pequena parcela desse montante
permanecera aplicado até o pagamento da folha de outubro, que se dard no 5° dia util de

novembro.
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Ademais no més de novembro teremos o recebimento da 4 2 parcela da Participacéo
Especial, o que, de acordo com o recente histdrico, significara vultuoso aporte de recursos para

investimentos.

Considerando os ingressos de recursos somada a manutencdo da SELIC em

13,75% propomos a manutencdo da maior parte dos nossos recursos, nas seguintes aplicagdes:

e Fundos de Renda Fixa com caracteristicas “pos-fixados” enquadrados no art. 7°,
inciso |, alinea “b” da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, por volta de 80%;

e Fundos de Renda Fixa com caracteristicas “pos-fixados” enquadrados no art. 7°,
inciso lll, alinea “a” ou “b” da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, no limite de 20%
das disponibilidades da SPPREYV (por ser um unico fundo).

C) Deliberacéao e aprovacédo do DPIN 2023:

Apo6s a analise do panorama internacional, nacional, do cenario SPPREV, condicdes
para alocacdo dos recursos e das opgdes de alocacdo dos recursos o Comité de Investimentos
propds para 2023 a manuten¢do da atual estratégia de alocacdo das disponibilidades financeiras
previdenciarias da SPPREV:

| - Autorizac@o de aplicacdo direta em titulos publicos federais, conforme art. 7°,
inciso |, alinea “a”, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, no limite de até 100% das disponibilidades

financeiras da SPPREV;

Il - Autorizagcdo de aplicacédo nos fundos enquadrados no art. 79, inciso |, alinea “b”
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, no limite de até 100% das disponibilidades financeiras da
SPPREV;,

Il - Autorizagdo de aplicacdo nos fundos enquadrados no art. 7°, inciso lll, alineas
“a” e “b” da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, no limite de até 60% das disponibilidades financeiras da
SPPREV;

IV - Autorizacdo de aplicagdo nos fundos enquadrados no art. 10, inciso |, da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, no limite de até 10% das disponibilidades financeiras da SPPREV.

Lembrando que tal estratégia de alocacdo deverd ser referendada pela Diretoria
Executiva da SPPREV, nos termos do artigo 4°, inciso IV do regimento interno da Diretoria
Executiva da SPPREV e, apés, aprovada pelo Conselho de Administracéo, de acordo com o art. 2°,
inciso Xll, da Deliberacdo CA-SPPREV n° 02, de 06 de agosto de 2021, que aprovou o Regimento
Interno do Conselho de Administracdo da SPPREV:

“Ao Conselho de Administragdo da SPPREV compete fixar diretrizes gerais de atuagéo,
praticar atos, deliberar sobre as matérias que lhe forem submetidas, especialmente:

(.)

XIl - aprovar a politica de investimentos elaborada pela Diretoria Executiva antes de
iniciado o exercicio a que se referir. ”

Por fim, ficou definida para a préxima reunido a andlise do retorno de investimento

no més de novembro de 2022.
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Nada mais havendo a tratar, laviamos a presente ata, assinada pelos membros do

Comité.

Victor Canda Gomez de Souza André Carvalho Penafieri

André Moura Robles
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