GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
SECRETARIA DE ORCAMENTO E GESTAO
SAO PAULO PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS — ATA DE REUNIAO N°12/2021

Aos sete dias do més de dezembro de 2021 reuniu-se virtualmente o Comité de
Investimentos da S&o Paulo Previdéncia, com os membros: André Carvalho Penafieri, Analista em
Gestéo Previdenciaria, Victor Canda Gomez de Souza,Técnico em Gestéo Previdenciaria e André
Moura Robles, Analista em Gestéo Previdenciaria, para apreciacédo do retorno de investimento dos
fundos nos quais a SPPREV mantem recursos aplicados, referente ao més denovembro de 2021,
bem como para discussé&o da estratégia de alocac&o para o més de dezembro.

A) Apreciacdo do retorno de investimentos dos fundos nos quais a SPPREV
mantém recursos aplicados:

Passamos a analisara taxa de retorno (rendimentos mensais) dos fundos de
investimento “BB IRF-M1", “BB Perfil, “BB RF Ref DI TP FI", “BB S PUBLICA DIFERENCIA", “BB
IDKA 2 e “BB MM Juros & Moeda” no més de outubro:

1. “BB IRF-M1": 0,76%;

2. “BBIDKAZ: 1,31%:

Os fundos pos-fixados apresentaram as seguintes rentabilidades:
3. “BB S PUBLICA DIFERENCIA™: 0,48%:

4. “BB RF Ref DI TP FI": 0,53%:

5. “BB Perfil”:0,57%.

Por fim, o fundo Banco do Brasil Juros e Moedas, classificado como Multimercado
apresentou o seguinte retorno:

6. “BB MM Juros e Moeda™ 0,62%.

Considerando o total dos investimentos, a taxa média de retorno da carteira de
investimentos da SPPREV, em novembrode 2021 (ponderada pelas disponibilidades em cada
fundo), foi de aproximadamente 0,72%, com rendimento total no valor de R$ 18.817.622,43.
Lembramos sempre que os investimentos da SPPREV tém por objetivo buscar o valor real das
disponibilidades financeiras no regime de reparticdo simples, adotado para o Regime Proprio
Paulista e ndo para assegurar pagamentos de longo prazo. Dito isto o fluxo de caixa, com visdo de
curto prazo, pode ser observado no quadro abaixo:

SPREVDCI202128959

Pagina1de 3

Assinado com senha por VICTOR CANDA GOMEZ DE SOUZA - Técnico em Gestédo Previdenciaria / DAF-SFC - 23/12/2021 as

13:24:09, ANDRE MOURA ROBLES - Diretor de Administrac&o e Finangas / DAF - 23/12/2021 as 14:00:52 e ANDRE

CARVALHO PENAFIERI - Gerente de Financas e Contabilidade / DAF-GFC - 23/12/2021 as 15:09:05.

Documento N°: 31431901-2437 - consulta & autenticidade em

https://www documentos spsempapel sp.gov br/sigaex/public/app/autenticar?n=31431901-2437 SIG»_Q_}




GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
SECRETARIA DE ORCAMENTO E GESTAO
SAO PAULO PREVIDENCIA

Winterna

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS SPPREV - POSICAD NOVEMBRO DE 2021
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Com base no Relatério de Mercado — FOCUS, de 26de novembro de 2021, a
expectativa do mercado para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA para 2021
ficou em 10,15% ao ano.

Permanecendo essa tendéncia, a taxa de juros real para o ano de 2021 estara
consideravelmente comprometida, em razéo da taxa basica de juros em seu patamar atual de
7.75% ao ano, que afeta diretamente a rentabilidade dos fundos de investimento em renda fixa, nos
quais os recursos da SPPREV estéo alocados.

B) Estratégia de alocacéo de recursos em dezembro:

Em que pese o retorno positivo observado no fundo IDKA2, no més de novembro,
dada a sua volatilidade, bem como posicionamento dos especialistas ouvidos, permanecemos com
a intenc&o de diminuir a nossa exposicéo a esse fundo especifico. Portanto, priorizaréo:

e Por serem atrelados a fundos poés fixados, 40% das aplicacbes nos fundos
enquadrados no art. 7°, IV, “a" — distribuindo-se sempre de forma equilibrada e
nos limites do patrimdnio liguide de cada fundo;

e Para cumprimento da Politica de Investimentos e da Resolugéo CMN n° 3.922 -
50% no fundo enquadrado no art. 7°, |, “b” — IRF M1 por ter a menor volatilidade
em relacéo ao IDKA2;

« Aplicacdo de até 10% no fundo enquadrado no art. 8° Ill — BB MM juros e
moeda por ter menor volatilidade do que o fundo IDKA 2.

Pagina2de 3

Assinado com senha por VICTOR CANDA GOMEZ DE SOUZA - Técnico em Gestédo Previdenciaria / DAF-SFC - 23/12/2021 as
13:24:09, ANDRE MOURA ROBLES - Diretor de Administrac&o e Finangas / DAF - 23/12/2021 as 14:00:52 e ANDRE
CARVALHO PENAFIERI - Gerente de Financas e Contabilidade / DAF-GFC - 23/12/2021 as 15:09:05.

Documento N°: 31431901-2437 - consulta & autenticidade em

https://www documentos spsempapel sp.gov br/sigaex/public/app/autenticar?n=31431901-2437

SPREVDCI202128959



GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
SECRETARIA DE ORCAMENTO E GESTAO
SAO PAULO PREVIDENCIA

Com base nas informacgdes apresentadas, informamos que as alocaces dos
recursos do RPPS estéo aderentes a Palitica de Investimentos.

Por fim, destacamos que no dia 25 de novembro de 2021, foi publicada a
Resolugdo CMN n® 4.963/2021, que revogara a partir em 3 de janeiro de 2022 a Resolucéo
CMN n® 3.922/2010. Por conta dessa vigéncia postecipada, os relatorios de novembro e
dezembro nédo sofreram alteracéo.

Por fim, ficou definida para a préxima reunido a analise do retorno de investimento
no més de dezembro de 2021.

Nada mais havendo a tratar, lavramos a presente ata, assinada pelos membros do
Comité.

Victor Canda Gomez de Souza André Carvalho Penafieri

André Moura Robles

Pagina 3de 3

Assinado com senha por VICTOR CANDA GOMEZ DE SOUZA - Técnico em Gestédo Previdenciaria / DAF-SFC - 23/12/2021 as
13:24:09, ANDRE MOURA ROBLES - Diretor de Administrac&o e Finangas / DAF - 23/12/2021 as 14:00:52 e ANDRE
CARVALHO PENAFIERI - Gerente de Financas e Contabilidade / DAF-GFC - 23/12/2021 as 15:09:05.

Documento N°: 31431901-2437 - consulta & autenticidade em

https://www documentos spsempapel sp.gov br/sigaex/public/app/autenticar?n=31431901-2437

SPREVDCI202128959




