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COMITE DE INVESTIMENTOS - ATA DE REUNIAO N° 7/2021

Aos sete dias do més de julho de 2021 reuniu-se virtuamente o Comité de
Investimentos da Sdo Paulo Previdéncia, com os membros. André Moura Roble respondendo
como Diretor de Administragéo e Finangas do Comité, André Carvalho Penafieri, respondendo
como Analista em Gestdo Previdenciaria, Victor Canda Gomez de Souza, respondendo como
Técnico em Gestéo Previdenciéria, para apreciacdo do retorno de investimento dos fundos nos
guais a SPPREV mantém recursos aplicados, referente ao més de junho de 2021.

Foram analisados os rendimentos mensais dos fundos de investimento "BB IRF-
M1", "BB Fluxo", "BB Perfil, "BB RF Ref DI TP FI", "BB SPUBLICA DIFERENCIA" e "BB
IDKA 2.

A Ultima reunido do COPOM - ata 239, de 15 e 16 de junho de 2021 - aumentou a
taxa basica de juros em 0,75%, para 4,25% a0 ano, 0 que afeta diretamente a rentabilidade dos
fundos de investimento em renda fixa, nos quais o0s recursos da SPPREV estdo alocados, em
especia aqueles ndo atrelados a CDI (BB IRF-M1 e IDKA?2).

A taxa de retorno dos recursos aplicados no fundo "BB IRF-M1" no més de junho
de 2021 foi da ordem de 0,20%.

Ja ofundo "BB IDKAZ2" apresentou indice negativo de -0,1% no més de junho.
Questionamos o Banco do Brasil sobre a justificativa para a desval orizagéo observada no més de
junho.

De acordo com o Banco do Brasil, o0 comunicado do Copom considerou apropriada
a "normalizagdo da taxa de juros para patamar considerado neutro” ante "normalizacéo parcial da
taxa de juros', como constava no comunicado anterior. Essa alteracdo no comunicado fez com
gue a expectativa de inflagdo embutida no preco dos ativos (inflagdo implicita) fosse reduzida,
com impacto maior nos ativos indexados ainflacdo (NTN-BSs).
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Esse movimento abrupto do mercado foi se gjustando ao longo da Ultima quinzena
de junho, resultando na variagdo negativa no més de -0,1% (no dia 16 o rendimento negativo
parcial do més estavaem -0,77%).

Os fundos pos-fixados apresentaram as seguintes rentabilidades no més de junho:
"BB S PUBLICA DIFERENCIA": 0,28%, "BB RF Ref DI TP FI": 0,26%, "BB Perfil": 0,32% e
"BB Fluxo: 0,10%.

Considerando o total dos investimentos, a taxa média de retorno da carteira de
investimentos da SPPREV, em junho de 2021 (ponderada pelas disponibilidades em cada fundo),
foi de aproximadamente 0,13%, com rendimento total no valor de R$ 4.394.789,19.

Com base no Relatério de Mercado - FOCUS, de 02 de julho de 2021, a expectativa
do mercado para o indice Naciona de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA para 2021 ficou em
5,97% a0 ano.

Permanecendo essa tendéncia, a taxa de juros real para 0 ano de 2021 estara
consideravelmente comprometida, em razéo da taxa basica de juros em seu patamar atual de
4,25% ao ano, que afeta diretamente a rentabilidade dos fundos de investimento em rendafixa,
nos quais os recursos da SPPREV estéo alocados.

Ressalta-se que os investimentos conservadores da SPPREV tém por objetivo
buscar o valor real das disponibilidades financeiras no regime de reparticdo simples,
adotado para o Regime Proprio Paulista.

Com base nas informagdes apresentadas, informamos que as al ocagfes dos recursos
do RPPS estdo aderentes a Politica de | nvestimentos.

Por fim, ficou definida para a préxima reunido a andlise do retorno de investimento
no més de julho de 2021.

Nada mais havendo a tratar, lavramos a presente ata, assinada pelos membros do
Comité.

S&0 Paulo, 21 de julho de 2021.

Victor Canda Gomez de Souza
Técnico em Gestao Previdenciaria
Gerencia de Financas e Contabilidade

Andre Carvalho Penafieri
ANALISTA EM GESTAO PREVIDENCIARIA
Gerencia de Financas e Contabilidade
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